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Weekly Focus  

Economist/Asset Allocation  방인성_ 02)368-6145_ isbang@eugenefn.com  

    

E(Environment)   S(Social)  
   

주간 국내 기사  주간 국내 기사 
   
 [ESG] 네덜란드 정부, 세계 최대 탄소포집 설비에 2.7조원 지원 

조선비즈 

 LG화학, ESG 유망 기업 육성 펀드에 1천500억원 투자한다 
연합뉴스 

 지난해 재생에너지, 20년래 최고 증가율…유일하게 수요도 늘어 
뉴시스 

 ESG에 꽂힌 롯데, 수소사업 뛰어든다 
한국경제 

 독일 2045년 탄소중립 달성 확정…2030년 탄소배출량 65%↓ 
연합뉴스  

 EU, 탄소제로 앞세워 수출 규제… 배출량 측정 등 과제 산적 [2021 
세계에너지포럼]  

세계일보 

 환경오염에 비트코인 안쓴다고?…채굴 때 온실가스 얼마나 배출되길래 
매일경제 

 CU, 탄소배출 저감 위해 80억 투자…고효율 냉장집기 도입 
뉴시스 

 KT&G ＂환경경영에 10년간 1000억 투입＂ 
더벨 

  ＂경영 책임자는 누구?＂…중대재해법 노사 충돌 2라운드 
연합뉴스 

 현대중공업 울산조선소 또 추락사...지난해부터 6번째 사망사고 
한겨레 

 현대제철 끼임사…‘왜 끼나‘ 254건 산재보고서 전수분석 
JTBC뉴스 

 해태제과, 두달새 안전사고 잇따라…’안전불감증’ 도마에 
뉴시스 

 수수료 45% ‘슈퍼갑‘ CJ올리브영, 납품업체 갑질로 공정위 신고 당해 
머니투데이 

 공정위 ＂GS리테일, 도시락 등 PB 납품 ‘갑질 혐의‘ 조사＂ 
증권경제신문 

 잇섭 사태 재발 막는다…‘인터넷 속도저하 방지법’ 발의 
데일리안 

 ‘갑질+성희롱 논란‘ 美 인기 프로그램 엘런쇼 폐지 확정 
한국경제 

 [권창근 노무사의 알기쉬운 인사노무]⑦ 직장 내 괴롭힘 ‘개정안‘ 주요사항 
정리 

메가경제 

   

G(Governance)   연기금 & 스튜어드십 코드  
   

주간 국내 기사  주간 국내 기사 
   
 [삼성 지배구조 리뷰] 결국은 정공법…안정적 지분 대물림 

더벨 

 한화솔루션, 중소 협력사 ESG 경영 평가 지원 
연합뉴스 

 위기의 남양유업… 홍원식 회장 이후 지배구조 어떻게 바뀔까 
서울신문  

 [10대 기업 연봉 명세서] ①총수 급여는 실적과 무관합니다~ 
이코노미스트 

 “중소기업 ESG, 이제 선택 아닌 필수 시대”  
아시아경제 

 S-OIL, ESG위원회 출범...‘내실있는 ESG 추진’ 
머니투데이 

 이스타항공, 인수의향자 찾았다… 다음주 매각 공고 
머니S 

 주총 소집부터 경영권 분쟁까지… 입김 세지는 소액주주들 
조선비즈 

 LGU+ ＂실적개선 바탕 배당강화, 주주가치 제고＂ 
머니투데이 

 ＂국민연금의 ESG, 가입자 보호와 제도 지속성 강화 노력 함께 필요＂ 
한국금융신문 

 삼일 권미엽 ＂ESG채권, 올해부터 금리 메리트 생겨＂ 
연합인포맥스  

 ESG 투자 테마로 부상한 ‘그린 빌딩’…전력 소모 적고 수익성도 높아 
매거진한경  

 신한운용, ESG투자 청사진 담은 ‘블루프린트’ 발간 
파이낸셜뉴스  

 블랙록, 인니 팜유 산업에 오락가락 ESG 투자 ‘뭇매’ 
한국경제  

 우리은행-신보, ESG 경영기업 금융지원 업무협약 체결 
뉴스핌 

 지속가능연계채권, SRI 시장의 새 조류 만들까 
더벨  

 ＂기후변화·女임원·양성평등＂모건스탠리 등 외국계기업이 바라본 ESG는 
뉴시스 

 액티브 ETF도 친환경·모빌리티 바람…운용사 경쟁 불붙는다 
이데일리 

 
   
  
주 : E, S, G, 연기금 및 스튜어드십 코드의 기사 내용을 클릭하면 해당 기사로 연결됨. 
 

https://biz.chosun.com/international/international_economy/2021/05/10/KQFDLVTKNRB6LFIQHLSW4MJRZA/?utm_source=naver&utm_medium=original&utm_campaign=biz
https://www.yna.co.kr/view/AKR20210511029400003?input=1195m
https://newsis.com/view/?id=NISX20210511_0001437717&cID=10101&pID=10100
https://www.hankyung.com/economy/article/2021051265121
https://www.yna.co.kr/view/AKR20210513002000082?input=1195m
https://www.segye.com/newsView/20210512516472?OutUrl=naver
https://www.segye.com/newsView/20210512516472?OutUrl=naver
https://www.mk.co.kr/news/world/view/2021/05/461575/
https://newsis.com/view/?id=NISX20210510_0001434867&cID=13001&pID=13000
http://www.thebell.co.kr/free/content/ArticleView.asp?key=202105121304158360109060&svccode=00&page=1&sort=thebell_check_time
https://www.yna.co.kr/view/AKR20210508028400530?input=1195m
https://www.hani.co.kr/arti/area/yeongnam/994403.html
https://news.jtbc.joins.com/article/article.aspx?news_id=NB12003738
https://newsis.com/view/?id=NISX20210511_0001437114&cID=10807&pID=10800
https://news.mt.co.kr/mtview.php?no=2021051110061236942
http://www.koreastocknews.com/news/articleView.html?idxno=63151
https://www.dailian.co.kr/news/view/990867/?sc=Naver
https://www.hankyung.com/international/article/2021051419487
http://www.megaeconomy.co.kr/news/newsview.php?ncode=1065588657780208
http://www.megaeconomy.co.kr/news/newsview.php?ncode=1065588657780208
http://www.thebell.co.kr/free/content/ArticleView.asp?key=202105041510556760109419&svccode=00&page=1&sort=thebell_check_time
https://www.yna.co.kr/view/AKR20210507132100003?input=1195m
https://www.seoul.co.kr/news/newsView.php?id=20210511022008&wlog_tag3=naver
https://economist.co.kr/2021/05/10/industry/normal/20210510111011533.html
https://view.asiae.co.kr/article/2021051109263987002
https://news.mt.co.kr/mtview.php?no=2021051209242545684
https://moneys.mt.co.kr/news/mwView.php?no=2021051317288068926
https://biz.chosun.com/stock/stock_general/2021/05/14/Z4FHNOEOZNHRXIYJJQMKQPQJTA/?utm_source=naver&utm_medium=original&utm_campaign=biz
https://news.mt.co.kr/mtview.php?no=2021051217285159181
http://www.fntimes.com/html/view.php?ud=2021051116291655880583674372_18
https://news.einfomax.co.kr/news/articleView.html?idxno=4146274
https://magazine.hankyung.com/business/article/202104291526b
https://www.fnnews.com/news/202105071033426232
https://www.hankyung.com/international/article/202105105832i
https://www.newspim.com/news/view/20210511000195
http://www.thebell.co.kr/free/content/ArticleView.asp?key=202105120807100180104460&svccode=00&page=1&sort=thebell_check_time
https://newsis.com/view/?id=NISX20210513_0001440868&cID=10401&pID=10400
https://www.edaily.co.kr/news/read?newsId=01148006629048920&mediaCodeNo=257


Eugene ESG 

 

2_ Eugene Research Center 

ESG FOCUS UPDATES 

 

E  

국내외 비재무정보 공개 및 표준화 동향 - 한국기업지배구조원 21.05.11 

 최근 국내외에서 ESG 경영이 주요 화두로 부상하며 비재무적 요인이 기업가치에 끼치는 영향 또한 증가하고 있음. 이에 

따라 투자자들은 기업의 ESG 수준을 진단하기 위한 비재무정보의 공개 확대를 요구하고 있지만 비재무정보에 대한 일

관성 결여가 문제로 지적되어 오고 있음. 투자자 뿐만 아니라 기업들도 정보공개 방식의 표준이 없으면 비재무정보 공개 

방식에 혼란을 겪거나 관련 정보 관리에 부담이 증가할 수밖에 없음 

 이를 해결해고자 GRI를 비롯한 CDP, CDSB, IIRC, SASB 등 표준 설정기관이 협력하여 글로벌 비재무정보 기준을 투자자

를 포함한 여러 이해관계자 관점에서 제공하고자 노력하고 있음. 그 중 SASB와 IIRC는 2021년 중 합병하여 VRF(Value 

Reporting Foundation)를 설립할 예정이며, 현재보다 더 종합적인 비재무정보 공개 표준을 제공할 예정임 

 EU의 비재무정보 관련 규제는 대표적으로 NFRD, SFDR. EU Taxonomy를 들 수 있음. 세 규제 중 가장 최근(2021년 3

월)에 도입된 SFDR은 지속가능금융상품 관련 공개된 정보에 대한 투명성과 비교가능성을 제고하여 투자자를 보호하고, 

그린워싱을 방지하고자 하고 있음 

 국내에서도 일부 상장기업(자산규모 2조원 이상)에 대한 기업지배구조 보고서 공시를 의무화하였고 향후 확대 예정임. 

그러나 해외 주요 시장은 이미 지배구조에 더해 환경 및 사회 정보에 대한 공개로 확장하고 있어 우리나라도 보다 적극

적인 도입이 필요하다고 판단됨 

 

S  

국민연금 수탁자책임 활동 현황: 의결권 행사와 주주활동                    - 한국기업지배구조원 21. 05.11 

 연기금의 수탁자책임활동은 크게 1) 의결권 행사(사전공시, 의결권 행사 위임)와 2) 주주활동으로 구분할 수 있음 

 국민연금은 2018년 스튜어드십 코드 도입 이후 그 일환으로 2019년 정기주주총회부터 일부 기업에 대해 의결권 행사 

사전 공시를 시행하고 있으며, 2020년부터 위탁사의 자원 활용 및 전문성 확대, 국민연금 의결권 행사의 충실성 제고의 

목적으로 직접 보유분이 없는 기업에 대해서는 위탁운용사에게 의결권 행사를 위임함. 다만 아직까지 위임의 경우 의결

권 행사 결과는 위탁운용사 내 찬반 비율로 공시될 뿐 찬반 사유는 공시되지 않고 있음. 특이한 양상으로는 2020년부터 

올해까지 직접 의결권을 행사하는 경우 위임한 경우보다 약 3%p 반대 의결권 행사 비율이 높게 나타나는 것을 볼 수 

있음 

 국민연금의 주주활동은 증가추세에 있으며, 지난 2년간 주로 기업의 배당정책 수립 이슈에 대해 보다 많은 주주활동을 

수행하고 있음. 의결권 행사의 경우 2020년 정기주주총회에서 이사보수 관련 안건에 대한 반대율이 전년대비 크게 감

소한 반면 2020년 주주활동 현황을 보면 2019년 대비 보수한도의 적정성에 대한 국민연금의 주주활동 횟수는 두드러

지는 것을 볼 수 있음 

 국민연금이 지배주주와 경영진을 견제할 수 있을 만큼의 적극적인 주주활동을 수행 중인 지에 대한 의문을 제기하기도 

하나, 수탁책임전문위원회가 설치된 후로 해당 위원회의 개최 횟수 및 심의 안건 수가 현저하게 증가한 것으로 보아, 해

당 위원회는 스튜어드십 코드 참여 이후 어느 정도 실효성 있게 운영되고 있는 것으로 판단됨 

 

G  

미국의 ESG 도입 현황 - KOTRA 21.05.12 

 바이든 행정부가 정착하며 주요 행정기관에 책임자를 임명하기 시작하면서 ESG 관련 규제 변화에 관심이 모아지고 있

음. 연방 수준에서 ESG와 관련되거나 영향을 미치는 규정을 두고 있는 기관은 미국의 증권 거래위원회(SEC), 노동부

(DOL), 환경보호국(EPA)임 

 SEC는 현재 기업이 투자자에게 중요한 ESG 정보를 공개할 것을 요구하고 있지만 법적 의무사항은 아님. 최근 SEC는 

기후 및 ESG 문제에 초점을 맞춘 집행 태스크 포스를 발표했고 해당 기관은 ESG 관련 부정 행위를 사전에 식별하기 

위한 이니셔티브 개발 및 투자자 보호 노력을 강화할 예정임. 환경보호국(EPA)은 기후변화 대처를 위한 바이든 행정부

의 핵심 부처로서, 직접적으로 ESG에 대한 규제를 제정하지는 않으나 환경보호국의 규제조치는 기업의 리스크(전환 리

스크)에 영향을 미칠 수 있으므로 예의 주시해야 함 

 주 수준에서는 캘리포니아를 포함한 12개 주가 기업 이사회의 다양성을 강화하기 위한 요건을 제정했고 캘리포니아, 

뉴욕, 워싱턴 등 일부 주에서는 지속가능한 투자를 발전시키기 위해 캘리포니아 공적연금기금(CalPERS)과 같은 연금 

시스템을 활용하고 있음 

 미국에서 ESG는 기업의 지속가능성을 평가하는 가장 주요한 트렌드로서 미국 진출을 위해서는 선택이 아닌 필수가 되

었음. 기존 사업 부문이 ESG 트렌드에 맞지 않는다고 마냥 두려워해서는 안 됨. 석유 기업 엑슨 모빌은 2020년 12월 

탄소 포집/저장 기술을 적극적으로 개발하고 바이오 연료를 통해 온실가스 배출을 획기적으로 줄일 수 있는 방향을 모

색하고 있음. ESG 리스크는 곧 기회로 해석하는 것이 옳다고 판단됨 
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국내외 주요 지수 추이 

 

MSCI Global ESG 지수 추이  ESG 회사채 TR지수 추이 
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MSCI ESG Leaders 국가별 지수 추이  국내 ESG 지수 추이 
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주 : 2020.12.31 종가=100을 기준으로 지수화 

 자료: FnGuide, 유진투자증권 
주 : 2020.12.31 종가=100을 기준으로 지수화 

 

대체 에너지 ETF 추이  국내 K-뉴딜지수 추이 

 

 

 
자료: Bloomberg, 유진투자증권 
주 : 2020.12.31 종가=100을 기준으로 지수화 

 자료: FnGuide, 유진투자증권 
주 : 2020.12.31 종가=100을 기준으로 지수화 
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신규 상장된 사회책임투자채권 

채권종류 종목명 상장일 표면이자율 상장잔액 (백만) 

지속가능채권 
우리은행조건부자본증권(상)2505 

이(후)10 갑 13(지) 
2021/05/14 2.64000 300,000 

지속가능채권 JB 우리캐피탈 422-1(지) 2021/05/14 1.03700 10,000 

지속가능채권 JB 우리캐피탈 422-2(지) 2021/05/14 1.21400 10,000 

지속가능채권 JB 우리캐피탈 422-3(지) 2021/05/14 1.48500 10,000 

지속가능채권 JB 우리캐피탈 422-4(지) 2021/05/14 1.59800 10,000 

지속가능채권 JB 우리캐피탈 422-5(지) 2021/05/14 1.71200 10,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-8)(사) 2021/05/13 2.54500 40,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-7)(사) 2021/05/13 2.54500 130,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-6)(사) 2021/05/13 2.44500 220,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-5)(사) 2021/05/13 2.23500 270,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-4)(사) 2021/05/13 1.93500 470,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-3)(사) 2021/05/13 1.31700 220,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-2)(사) 2021/05/13 1.09100 180,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-1)(사) 2021/05/13 0.82300 152,000 

사회적채권 한국주택금융공사 MBS2021-10(1-9)(사) 2021/05/13 2.51500 10,000 

녹색채권 신한카드 2108-1(녹) 2021/05/12 1.22200 80,000 

사회적채권 중소기업은행(신)2104 할 1A-20(사) 2021/05/10 0.76000 450,000 

사회적채권 중소벤처기업진흥채권 725(사) 2021/05/10 1.75700 190,000 

사회적채권 예보기금특별계정채권 2021-3(사) 2021/05/10 1.34000 320,000 

자료: SRIbond, 유진투자증권 

 

 

사회책임투자채권 상장현황 

 
자료: SRIbond, 유진투자증권 

주: 발행기관은 종류별로 발행한 기업의 경우 중복하여 산출 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에

도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 93% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 7% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2021.03.31 기준)  


